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A partir de la mayor inversion en el sector, que se desplegd principalmente durante la década
previa, el Peru registro la puesta en marcha de varios proyectos de clase mundial. Estos permitieron
duplicar el nivel de produccion de cobre.
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Asi, las exportaciones mineras alcanzaron niveles récord entre 2021 y 2023, impulsadas también por
» las mayores cotizaciones de los metales. Los precios de las exportaciones peruanas se incrementaron
en casi 40% desde el 2019.
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El esquema tributario competitivo viene permitiendo aprovechar una mayor produccion y mejores
> precios. Asi, la recaudacién fiscal minera alcanzé una cifra récord de casi S/16 mil millones el 2022

(8% de los ingresos totales del gobierno).
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Fuente: SUNAT. Célculos IPE.
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La mineria ha enfrentado una tendencia decreciente durante la primera mitad del 2024. Sin embargo,
» los indicadores adelantados del consumo de electricidad indican que ya se viene revirtiendo desde

julio.
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El Perd es uno de los lideres globales en mineria: es el segundo productor mas grande de cobre,

plata y zinc a nivel mundial.

Puesto del Peru en el
ranking mundial de
produccién minera, 2023

(% de jurisdicciones a las que
supera en el ranking)

Fuente: U.S. geological Survey-USGS.
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Debido a su potencial geologico, Peru sera un jugador clave en la transicion energética: posee la
» tercera mayor cantidad de reservas de cobre. Ademas, las operaciones cupriferas tienen el costo
de produccion mas bajo del mundo.
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Perl cuenta con una de las carteras de inversion mas grandes con 51 proyectos por USS 55 mil

>

AMERICA DEL SUR
Carteras de proyectos mineros hasta 2029
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11 Segln el FMI (2022), el régimen fiscal minero en el Pert es competitivo y progresivo. Ello estd alineado con las
> estimaciones del IPE (2019).
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Sin embargo, la falta de politicas adecuadas se ha reflejado en una menor competitividad
internacional del sector minero peruano. Sin un clima favorable para las inversiones, el Peru
dificilmente podra aprovechar los buenos vientos externos.

Peru: indice de atraccion
de la inversion minera*,
2015 - 2023

(% de jurisdicciones a las que
supera en el ranking)

*/ Incluye factores como el costo de
las regulaciones, régimen tributario,
calidad de infraestructura, estabilidad
politica, etc.

Fuente: Instituto Fraser.
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La estabilidad politica, las barreras comerciales y la regulacién laboral son las principales debilidades para atraer inversiones
en mineria. Respecto a Chile, el sistema legal y los acuerdos con las comunidades emergen como principales diferencias.
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El sector minero ha registrado un permanente incremento de la “permisologia” y un significativo
» aumento de la conflictividad social, lo que dificulta el desarrollo de nuevos proyectos mineros.

Normas vinculadas a procedimientos administrativos en el
sector minero, 1991-2017
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La transicion energética anticipa una mayor demanda de los minerales que el Peru produce. El ultimo
2 ciclo de alza de precios de minerales estuvo impulsado por China, que concentra alrededor de la

mitad del consumo global de cobre.

MUNDO 70% - e Reino Unido wesss  Estados Unidos
Demanda de cobre en e=mms Europa oriental y Japon s China
. . . 0, s
principales ciclos de 60% emmmm Transicion energética
materias primas segun
, . 50%
paises seleccionados,
1800-2030
40%
30%
(% del consumo global) /!
20% /
/
10% /
0% I ) 1 I 1 1 1 1 1 1 T 1 T T T T T T T T T ) T
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o — (V] () < LN O ~ [or0] (e)) o i N o < LN O N~ [ele] (o)) o — o~ o
(o] (o] [e¢] (o] (o] (o] [e¢] (o] [e¢] (o] )] ()] )] ()] )] ()] )] ()] )] ()] o o o o
— i — i — i — i — i — i — i — i — i — i (V] (@] (gl (@]

Fuente: USGS, WBMS, Wood Mackenzie, CRU, JP Morgan Commodities Research.

INSTITUTD
PERUAND
DE ECONOMIA



El cobre sera uno de los metales mas relevantes en este proceso. Se anticipa que la demanda de
» cobre se triplique a casi 6 millones de toneladas durante la proxima década. El Perd cuenta con casi
un décimo de las reservas de cobre.
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1% Pese a las perspectivas favorables de demanda y el nuevo ciclo de precios de los metales, no se han
D gatillado grandes inversiones mineras, lo que compromete el potencial de aprovechar la transicion
global hacia fuentes de energias renovables.
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Fuente: BCRP. Elaboracién IPE.
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En 2023, se identificd que 23 de los 46 proyectos mineros en cartera del Minem enfrentan retrasos
2 por razones ajenas a la voluntad de la empresa. Ocho de estos proyectos acumulan mas de una
década de retraso.

Cartera de inversion minera segun situacion de proyectos, Jul- Fecha de inicio de proyectos retrasados por razones ajenas a
23 la empresa, Jul-23
(inversién en millones de USS; nimero de proyectos en paréntesis) (pobreza en %, reduccién en puntos porcentuales)
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Si los proyectos se hubieran ejecutado a tiempo, el PBI habria crecido anualmente 4.7% entre 2008-
D 2022, en lugar de 3.9%, habria significado 1.7 millones menos de peruanos en pobreza en 2022y S/

123 mil millones mas en ingresos fiscales
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Apurimac es un ejemplo de las oportunidades que trae la mineria: pasoé de ser la region mas pobre
» en 2012, cuando se iniciaban las inversiones que darian paso a la construccién de Las Bambas, a
ocupar el puesto 16 en 2023.

PERU, APURIMAC Y CAJAMARCA PERU, APURIMAC Y CAJAMARCA
Evolucién de la pobreza, 2004-2023 Evolucién del PBI por habitante, 2004-2023
(% de la poblacion) (miles de S/ del 2007)
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Cajamarca es la otra cara de la moneda. Pese a su potencial minero, su produccién de oro ha caido
D 65% desde el 2012 y ha pasado a ser la regién mas pobre en 2023. Los proyectos mineros en cartera
reflejan las oportunidades por aprovechar.

CAJAMARCA, AREQUIPA'Y LA LIBERTAD CAJAMARCA
Produccion de oro, 2004-2023 Cartera de proyectos de inversion minera, 2024
(toneladas) (millones de USS)
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Fuente: BCRP. Fuente: MINEM.
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Estas oportunidades se ven comprometidas por el crecimiento de la mineria ilegal y un menor
» presupuesto para su erradicacion. El Perd contribuye con el 44% del total del oro ilegal exportado por
América del Sur.

Oro ilegal exportado y presupuesto para la reduccién de la Oro ilegal exportado por paises de América del Sur
mineria ilegal, 2005-2025* (millones de USS y %)
(toneladas; millones de S/ reales)
Oro ilegal e Presupuesto (eje der.) B Brasil Venezuela
100 - - - 140 1%
9% /
- 120
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2 3 5 9 89 8§ 5 § ® % :
) o ) o ) ) o o o o B Colombia
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25%
Nota: La cifra de oro ilegal exportado en 2024 es un estimado IPE. El presupuesto asignado
corresponde al programa presupuestal "Reduccion de la mineria ilegal". Fuente: IPE (2024).
“Andlisis comparativo de acciones gubernamentales frente a la mineria ilegal e informal en Fuente: IPE (2024). “Analisis comparativo de acciones gubernamentales frente a la mineria
América del Sur” ilegal e informal en América del Sur”
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